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REEL KESİM GÜVEN ENDEKSİ

Türkiye’nin Şubat Ayı

Kapasite Kullanım Oranı Nisanda Arttı

TÜİK, şubat ayına �l�şk�n Tarım-GFE 
ver�ler�n� açıkladı. Buna göre, endeks 
şubatta b�r öncek� aya kıyasla yüzde 3,1, 
b�r öncek� yılın aralık ayına göre yüzde 
7,08, Şubat 2025'e kıyasla yüzde 31,55 ve 
12 aylık ortalamalara göre yüzde 32,64 
yükseld�.

Türk�ye İstat�st�k Kurumu (TÜİK), 
şubat ayına �l�şk�n t�caret satış hac�m 
endeks� ver�ler�n� açıkladı. Buna 
göre, t�caret satış hacm�, şubatta b�r 
öncek� aya kıyasla yüzde 0,6 azaldı. 

Merkez Bankası haftalık para ve 
banka �stat�st�kler�n� açıkladı. 
Buna göre,17 N�san �t�barıyla 
Merkez Bankası brüt döv�z 
rezervler� 2 m�lyar 246 m�lyon 
dolar azalışla 61 m�lyar 821 
m�lyon dolara ger�led�. 

Türk�ye Cumhur�yet Merkez 
Bankasının (TCMB) n�san ayı 
P�yasa Katılımcıları Anket�'ne 
göre Tüket�c� F�yat Endeks�'nde 
(TÜFE) yıl sonu artış beklent�s� 
yüzde 25,38'den yüzde 27,53'e 
yükseld�. TCMB, reel ve finansal 
sektör tems�lc�ler� �le 
profesyonellerden oluşan 70 
katılımcıyla gerçekleşt�rd�ğ� n�san 
ayı P�yasa Katılımcıları Anket�'n� 
yayımladı. Buna göre, geçen ay 
yüzde 2,11 olan n�san ayı TÜFE 
artışı beklent�s�, bu anket 
dönem�nde yüzde 2,93'e çıktı. 
Car� yılsonu TÜFE artışı 
beklent�s� �se yüzde 25,38'den 
yüzde 27,53'e yükseld�. TÜFE'de 
artış beklent�s� 12 ay sonrası �ç�n 
yüzde 22,17'den 23,39'a, 24 ay 
sonrası �ç�n �se yüzde 17,30'dan 
18,02'ye çıktı. Katılımcıların 
yılsonu dolar/TL beklent�s� 
50,9685'ten 51,2285'e, 12 ay 
sonrası dolar/TL beklent�s� de 
52,6965'ten 53,6195'e yükseld�. 
B�r öncek� anket dönem�nde 31,6 
m�lyar dolar olan yıl sonu car� 
�şlemler açığı beklent�s�, bu 
dönemde 44,3 m�lyar dolara, 
gelecek yıl �ç�n de 32,3 m�lyar 
dolardan 39,8 m�lyar dolara çıktı.

Sanay� ve Teknoloj� Bakanlığı ver�ler�ne göre Yerel 
Kalkınma Hamles� Teşv�k Programı �le bölgeler�n 
sah�p olduğu potans�yel�n değerlend�r�lmes�, atıl 
kaynakların harekete geç�r�lmes� ve yerel 
�ht�yaçların karşılanması yoluyla kalkınmanın 
yerelden başlatılması hedeflen�yor. Program, 
bölgeler�n ekonom�k potans�yel�n� harekete 
geç�rmek, üret�m�n� artırmak ve �st�hdamını 
güçlend�rmek hedefiyle uygulamaya alındı. Bu 
kapsamda, bölgeler�n yetk�nl�k ve teknoloj� üret�m 
kapas�tes�n�n artırılması, �thal g�rd�ler�n yerl� 
�mkanlarla üret�lmes� ve tedar�k z�nc�r�n�n 
yerl�leşt�r�lmes�ne katkı sağlanması amaçlanıyor. 
Böylel�kle �l bazlı bel�rlenen öncel�kl� yatırım 

alanları desteklenecek, katma değerl� üret�m ve 
n�tel�kl� �st�hdam artırılacak, yerel kalkınma v�zyonu 
sürdürüleb�l�r  ve somut projelerle hayata 
geç�r�lecek. Programla bölgeler arası gel�şm�şl�k 
farklarının azaltılması, bölgeler�n rekabet güçler�n�n 
artırılması öngörülüyor. İller�n sosyoekonom�k 
gel�şm�şl�k sev�yes�n�n yükselt�lmes�, coğrafi 
potans�yel�n�n ve atıl kaynakların değerlend�r�lmes�, 
yerel �ht�yaçların karşılanması, bölgede üret�m� 
olmayan, başarı olasılığı yüksek sektörler�n 
gel�şt�r�lmes�, mevcut sektörler�n �ler� ger� 
bağlantılarının desteklenmes�, kümelenmeler�n 
oluşturulması ve yerel �st�hdamın artırılması 
hedefler arasında bulunuyor.

Türk�ye İstat�st�k Kurumu (TÜİK), 
mart ayına �l�şk�n toplam sanay� üret�c� 
fiyat endeks� göstergeler�n� yayımladı. 
Buna göre, endeks geçen ay b�r öncek� 
aya kıyasla yüzde 2,81, geçen yılın 
aynı ayına göre yüzde 30,33, geçen 
yılın aralık ayına göre yüzde 8,56 ve 
12 aylık ortalamalara kıyasla yüzde 
27,29 yükseld�.
Sanay�n�n alt sektörler�n�n yıllık 
d e ğ � ş � m l e r � n e  b a k ı l d ı ğ ı n d a , 
madenc�l�k ve taş ocakçılığında yüzde 
35,74, �malatta yüzde 31,31, elektr�k, 
gaz, buhar, �kl�mlend�rme üret�m� ve 
dağıtımında yüzde 14,32, su tem�n�, 
kanal�zasyon, atık yönet�m� ve 
�y�leşt�rme faal�yetler�nde yüzde 38,25 
artış görüldü. Ana sanay� gruplarının 
yıllık değ�ş�mler� d�kkate alındığında, 
ara mallarında yüzde 26,98, dayanıklı 
tüket�m mallarında yüzde 33,54, 
dayanıksız tüket�m mallarında yüzde 
33,91, enerj�de yüzde 36,93 ve 
sermaye mallarında yüzde 27,56 
yüksel�ş gerçekleşt�.

TCMB, n�san ayına �l�şk�n 
İkt�sad� Yönel�m İstat�st�kler� ve 
RKGE'y� açıkladı. Buna göre, 
İkt�sad� Yönel�m Anket� 
sonuçları, �malat sanay�s�nde 
faal�yet gösteren 1752 �ş yer�n�n 
yanıtlarının ağırlıklandırılıp 
toplulaştırılmasıyla elde ed�ld�.

N�san ayında mevs�msell�kten 
arındırılmış Reel Kes�m Güven 
Endeks� (RKGE-MA), b�r 
öncek� aya göre 1,4 puan 
azalarak 98,6 sev�yes�nde 
gerçekleşt�. Endeks� oluşturan 
anket sorularına a�t yayılma 
endeksler� �ncelend�ğ�nde, sab�t 

sermaye yatırım harcaması ve 
mevcut toplam s�par�ş m�ktarına 
�l�şk�n değerlend�rmeler endeks� 
artış yönünde etk�lerken son üç 
aydak� toplam s�par�ş m�ktarı, 
genel g�d�şat, gelecek üç aydak� 
�hracat s�par�ş m�ktarı, gelecek 
üç aydak� üret�m hacm�, mevcut 
mamul mal stoku ve gelecek üç 
aydak� toplam �st�hdama �l�şk�n 
değerlend�rmeler endeks� azalış 
yönünde etk�led�.de 30'un 
üzer�nde daraldı.  evs�msell�kten 
arındırılmamış RKGE b�r öncek� 
aya göre 0,4 puan azalarak 
100,6 sev�yes�nde gerçekleşt�. 

TCMB, N�san ayına �l�şk�n 

İmalat Sanay� KKO ver�ler�n� 

açıkladı. İmalat sanay�s� 

genel�nde mevs�msel etk�lerden 

arındırılmamış kapas�te 

kullanım oranı (KKO), n�sanda 

geçen aya göre 0,5 puan artışla 

yüzde 73,8'e yükseld�.
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FAİZ KARARINI
AÇIKLANDI...

TCMB fa�z oranlarına �l�şk�n yapılan duyuruda, Para 
Pol�t�kası Kurulu'nun (PPK), pol�t�ka fa�z�n�n yüzde 37'de 
sab�t tutulmasına karar ver�ld�ğ� açıklandı. Kurul ayrıca, 
Merkez Bankası gecel�k vadede borç verme fa�z oranını 
yüzde 40'ta, gecel�k vadede borçlanma fa�z oranını �se yüzde 
35,5'te sab�t tuttu. Enflasyonun ana eğ�l�m� mart ayında 
ger�led�ğ� bel�rt�len açıklamada, şu �fadelere yer ver�ld�: 
"Öncü ver�ler ana eğ�l�m�n n�san ayında b�r m�ktar 
yükseleceğ�ne �şaret etmekted�r. Jeopol�t�k gel�şmeler 

eşl�ğ�ndek� bel�rs�zl�kler net�ces�nde enerj� fiyatlarında 
yüksek sey�r ve bel�rg�n oynaklık gözlenmekted�r. Söz konusu 
gel�şmeler �le yurt �ç� enerj� fiyatlarının mal�yet kanalı ve 
�kt�sad� faal�yet üzer�nden enflasyon görünümüne etk�ler� 
yakından tak�p ed�lmekted�r. Göstergeler �kt�sad� faal�yette 
yavaşlamaya �şaret ederken, yakın dönemdek� gel�şmeler�n 
enflasyon görünümü üzer�ndek� olası �k�nc�l etk�ler� önem 
taşıyacaktır."

7 BÖLGEDE 324 YATIRIMA TEŞVİK VERİLECEK
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Mevs�msell�kten arındırılmış Reel Kes�m Güven Endeks� (RKGE), n�sanda geçen aya göre 1,4 
puan azalarak 98,6 sev�yes�ne ger�led�.

NİSANDA 98,6 OLDU

Türk�ye'de bölgeler arası gel�şm�şl�k farklarını azaltmak, rekabet gücünü artırmak ve öncel�kl� 
yatırım alanlarını desteklemek amacıyla başlatılan Yerel Kalkınma Hamles� Teşv�k Programı, 81 
�l�n potans�yel�n� gün yüzüne çıkararak ülken�n gel�ş�m�ne katkı sağlayacak.

Merkez Bankası'nın toplam rezervleri, 17 
Nisan haftasında bir önceki haftaya göre 

3 milyar 552 milyon dolar artarak 174 
milyar 467 milyon dolara yükseldi.

Toplam Üretici
Fiyat Endeksi Martta Arttı

Bazda Arttı... UYP Verileri Açıklandı

TCMB tarafından yayımlanan nisan ayı 
Piyasa Katılımcıları Anketi'ne göre, 
yılsonu enflasyon beklentisi yüzde 

27,53'e, 12 ay sonrası için yüzde 23,39'a 
yükselirken; küresel ve bölgesel 

risklerin etkisiyle cari açık beklentisi 
44,3 milyar dolara, büyüme tahmini ise 

yüzde 3,5 seviyesine revize edildi.
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Merkez
Bankası
Faiz Kararını
Açıkladı...

TTürk�ye İstat�st�k Kurumu 
(TÜİK), şubat ayına �l�şk�n 
Tarım-GFE ver�ler�n� açıkladı. 
Buna göre, endeks şubatta b�r 
öncek� aya kıyasla yüzde 3,1, 
b�r öncek� yılın aralık ayına 
göre yüzde 7,08, Şubat 2025'e 
kıyasla yüzde 31,55 ve 12 aylık 
ortalamalara göre yüzde 32,64 
yükseld�.

Ana  g rup l a rda  b � r 
öncek�  aya göre tar ımda 
kullanılan mal ve h�zmetler 
e n d e k s � n d e  y ü z d e  2 , 9 6 , 
t a r ı m s a l  y a t ı r ı m a  k a t k ı 
sağlayan mal ve h�zmetler 
endeks�nde yüzde 3,94 artış 
kayded�ld�. Geçen yılın aynı 
ayına göre, tarımda kullanılan 
mal ve h�zmetler endeks�nde 
yüzde 32,81, tarımsal yatırıma 
katkı sağlayan mal ve h�zmetler 
endeks �nde  yüzde  24 ,31 
yüksel�ş görüldü.
Alt gruplar
Yıllık Tarım-GFE'ye göre 6 alt 

grup daha düşük, 5 alt grup 
daha yüksek değ�ş�m gösterd�. 

Şubatta yıllık bazda 
artışın az olduğu alt gruplar, 
yüzde 18,33 �le tarımsal �laçlar, 
yüzde 21,11 �le enerj� ve 
yağlayıcılar oldu. Yıllık artışın 
yüksek olduğu alt gruplar �se 
yüzde 41,37 �le veter�ner 
harcamaları, yüzde 37,7 �le 
hayvan yem� olarak kayıtlara 
geçt�. Aylık Tarım-GFE'ye göre 
7 alt grup daha düşük ve 4 alt 
grup daha yüksek değ�ş�m 
serg�led�.

Şubatta b�r öncek� aya 
göre artışın düşük olduğu alt 
g r u p l a r ,  y ü z d e  0 , 2 5  � l e 
veter�ner harcamaları, yüzde 
0,97 �le b�na bakım masrafları 
olarak kayıtlara geçt�. Buna 
karşılık, aylık artışın yüksek 
olduğu alt gruplar, yüzde 4,31 
�le malzemeler, yüzde 3,73 �le 
h a y v a n  y e m �  o l a r a k 
hesaplandı.

Sanay� ve Teknoloj� Bakanlığı 
ver�ler�ne göre Yerel 
Kalkınma Hamles� Teşv�k 
Programı �le bölgeler�n sah�p 
olduğu potans�yel�n 
değerlend�r�lmes�, atıl 
kaynakların harekete 
geç�r�lmes� ve yerel 
�ht�yaçların karşılanması 
yoluyla kalkınmanın yerelden 
başlatılması hedeflen�yor.

Program, bölgeler�n 
ekonom�k potans�yel�n� 
harekete geç�rmek, üret�m�n� 
artırmak ve �st�hdamını 
güçlend�rmek hedefiyle 
uygulamaya alındı. Bu 
kapsamda, bölgeler�n 
yetk�nl�k ve teknoloj� üret�m 
kapas�tes�n�n artırılması, �thal 
g�rd�ler�n yerl� �mkanlarla 
üret�lmes� ve tedar�k 
z�nc�r�n�n yerl�leşt�r�lmes�ne 
katkı sağlanması amaçlanıyor.

N�tel�kl� �st�hdamın 

artırılması sağlanacak

Böylel�kle �l bazlı bel�rlenen 
öncel�kl� yatırım alanları 
desteklenecek, katma değerl� 
üret�m ve n�tel�kl� �st�hdam 
artırılacak, yerel kalkınma 
v�zyonu sürdürüleb�l�r ve 
somut projelerle hayata 
geç�r�lecek.

Programla bölgeler 
arası gel�şm�şl�k farklarının 
azaltılması, bölgeler�n rekabet 
güçler�n�n artırılması 
öngörülüyor. İller�n 
sosyoekonom�k gel�şm�şl�k 
sev�yes�n�n yükselt�lmes�, 
coğrafi potans�yel�n�n ve atıl 
kaynakların değerlend�r�lmes�, 
yerel �ht�yaçların 
karşılanması, bölgede üret�m� 
olmayan, başarı olasılığı 
yüksek sektörler�n 
gel�şt�r�lmes�, mevcut 
sektörler�n �ler� ger� 
bağlantılarının desteklenmes�, 
kümelenmeler�n oluşturulması 
ve yerel �st�hdamın artırılması 
hedefler arasında bulunuyor.

Başvurular 15 Mayıs'a 

kadar yapılab�lecek

Teşv�k programına, gerçek 
veya tüzel k�ş�ler başvuruda 
bulunab�l�yor. Program 
kapsamında, daha önce teşv�k 
belges�ne bağlanmış veya 
başka b�r kamusal destek 
programı dah�l�nde 
desteklenmekte olan 
yatırımlar �ç�n başvuru 
yapılamıyor. 

B�r yatırımcı, tek başına veya 
ortak olarak en fazla 5 
başvuruda bulunab�l�yor. 
Başvurular, 
"https://yerelkalk�nmahamles�
.sanay�.gov.tr" �nternet adres� 
üzer�nden gerçekleşt�r�l�yor. 
Başvuruların 15 Mayıs'ta sona 

ereceğ� programa elden veya 
posta yoluyla başvuru 
yapılamıyor.

324 yatırıma destek

Türk�ye'n�n 7 bölges�nde 
yapılacak, asgar� 300 
büyükbaş entegre et veya süt 
hayvancılığı yatırımı, 4 yıldız 
ve üzer� konaklama tes�s�, 
jeotermal kaynaklarla su 
ürünler� yet�şt�r�c�l�ğ�, yaşlı 
bakım merkez�, tıbb� ve 
aromat�k b�tk�lerden katma 
değerl� ürünler üret�m�, 
mob�lya üret�m�, meyve/sebze 
�şleme, kurutma ve 
paketlenm�ş gıda ürünler� 
üret�m�, asgar� 20 dekar 
entegre sera tes�s� g�b� yatırım 
konuları teşv�k kapsamında 
bulunuyor. Programla 81 �lde 
324 yatırıma destek ver�lecek.

301 m�lyon l�raya kadar 

nakd� destek

Program kapsamında 
yatırımcılara verg� �nd�r�m�, 
s�gorta pr�m� desteğ�, fa�z 
veya kar payı desteğ�, yatırım 
yer� tahs�s� ve gümrük verg�s� 
muafiyet� g�b� çeş�tl� teşv�kler 
sunulacak. Destekler�n 
kapsamı yatırımın 
büyüklüğüne, sektörüne ve 
bölgesel öncel�klere göre 
değ�şeb�l�yor. Yapılacak her 
b�r yatırım �ç�n 301 m�lyon 
l�raya kadar nakd� destek ve 
yatırımın yüzde 50's� kadar 
verg� �nd�r�m� sağlanacak. 
Yerel Kalkınma Hamles� 
Teşv�k Programı kapsamında 
yatırımcılar, Resm� Gazete'n�n 
30 Mayıs 2025 tar�hl� 
sayısında yayımlanan 
Yatırımlarda Devlet 
Yardımları Hakkında 
Cumhurbaşkanı Kararı'nda 
program �ç�n öngörülen destek 
unsurlarından 
yararlanab�lecek.
Yerelden genele kalkınma 
hedefi
Proje kapsamındak� yatırım 
konuları, yerel �ht�yaçların 
karşılanması, atıl kaynakların 
değerlend�r�lmes�, �ler� ger� 
bağlantılı sektörler�n 
gel�şt�r�lmes�, kümelenme 
�mkânlarının oluşturulması, 
teknoloj� üret�m sev�yes�n�n 
yükselt�lmes�, �st�hdamın 
artırılması, sosyoekonom�k 
gel�şm�şl�ğ�n güçlend�r�lmes� 
kr�terler� doğrultusunda 
bel�rlend�. Bölgeler�n sah�p 
olduğu �mkanları en ver�ml� 
b�ç�mde kullanmayı 
hedefleyen programın üret�m� 
desteklemes�, yen� �ş 
olanakları yaratması ve 
yerelden başlayan kalkınma 
sürec�n� tüm ülke genel�ne 
yayması beklen�yor.

Türk�ye Cumhur�yet Merkez 
Bankası (TCMB), Şubat 2026 
dönem�ne �l�şk�n Uluslararası 
Yatırım Poz�syonu ver�ler�n� 
açıkladı. Buna göre, şubat ayı 
�t�barıyla Türk�ye'n�n yurt dışı 
varlıkları, b�r öncek� aya göre 
yüzde 1,7 artışla 439,1 m�lyar 
dolar, yükümlülükler� de yüzde 0,5 
azalışla 786,8 m�lyar dolar oldu.

B u  g e l � ş m e l e r l e 
Türk�ye'n�n net Uluslararası 
Yatırım Poz�syonu, şubat �t�barıyla 
eks� 347,6 m�lyar dolar olarak 
gerçekleşt�. Rezerv varlıklar, 
şubatta 7,9 m�lyar dolar azalarak 
210,3 m�lyar dolar oldu.

V a r l ı k  k a l e m l e r � 
� n c e l e n d � ğ � n d e ,  d o ğ r u d a n 
yatırımlar kalem� yüzde 1,2 artarak 
76 ,8  m� lyar  do la r  ve  d �ğer 
yatırımlar kalem� �se yüzde 0,4 

azalarak 145,6 m�lyar dolar olarak 
gerçekleşt�. Bankaların yabancı 
para efekt�f ve mevduat varlıkları 
yüzde 2 azalarak 42,5 m�lyar dolara 
ger�led�.

Yükümlülükler altındak� 
p o r t f ö y  y a t ı r ı m l a r ı  a l t 
kalemler�nden Genel Hükümet�n 
Devlet İç Borçlanma Sened� 
(DİBS) yükümlülükler� yüzde 1,2 
azalarak 22,1 m�lyar dolar oldu. 
Yükümlülükler alt kalemler� b�r 
öncek� aya göre �ncelend�ğ�nde, 
doğrudan yatırımlar kalem�, BIST 
100 endeks�ndek� azalışın etk�s�yle 
b�r öncek� aya göre yüzde 2,2 
azal ış la  226,2  m�lyar  dolar 
sev�yes�nde gerçekleşt�. Portföy 
yatırımları kalem� �se yüzde 0,8 
artarak 153,4 m�lyar dolar ve d�ğer 
yatırımlar kalem� yüzde 0,1 
azalarak 407,2 m�lyar dolar oldu.

Türkiye'nin net 
Uluslararası 

Yatırım Pozisyonu 
(UYP), şubat ayı 

itibarıyla eksi 347,6 
milyar dolar olarak 

kaydedildi.

TTürk�ye Cumhur�yet Merkez Bankasının 
(TCMB) n�san ayı P�yasa Katılımcıları 
Anket�'ne göre Tüket�c� F�yat Endeks�'nde 
(TÜFE) yıl sonu artış beklent�s� yüzde 
25,38'den yüzde 27,53'e yükseld�.
TCMB, reel ve finansal sektör tems�lc�ler� 
� l e  p r o f e s y o n e l l e r d en  o lu ş an  7 0 
katılımcıyla gerçekleşt�rd�ğ� n�san ayı 
P�yasa Katılımcıları Anket�'n� yayımladı. 
Buna göre, geçen ay yüzde 2,11 olan n�san 
ayı TÜFE artışı beklent�s�, bu anket 
dönem�nde yüzde 2,93'e çıktı. Car� yılsonu 
TÜFE artışı beklent�s� �se yüzde 25,38'den 
yüzde 27,53'e yükseld�.
TÜFE'de artış beklent�s� 12 ay sonrası �ç�n 
yüzde 22,17'den 23,39'a, 24 ay sonrası �ç�n 
�se yüzde 17,30'dan 18,02'ye çıktı. 
Katılımcıların yılsonu dolar/TL beklent�s� 
50,9685'ten 51,2285'e, 12 ay sonrası 
dolar/TL beklent�s� de 52,6965'ten 
53,6195'e yükseld�.
B�r öncek� anket dönem�nde 31,6 m�lyar 
dolar olan yıl sonu car� �şlemler açığı 
beklent�s�, bu dönemde 44,3 m�lyar dolara, 
gelecek yıl �ç�n de 32,3 m�lyar dolardan 
39,8 m�lyar dolara çıktı.
 C A R İ  Y I L  İ Ç İ N  B Ü Y Ü M E 
BEKLENTİSİ YÜZDE 3,5'E GERİLEDİ 
Ankette car� yıl �ç�n Gayr� Safi Yurt İç� 
Hasıla (GSYH) artış beklent�s� yüzde 
3,8'den 3,5'e, gelecek yıl �ç�n de yüzde 
4,3'ten 4,1'e �nd�. N�sanda TCMB'n�n 
pol�t�ka fa�z�ne �l�şk�n gelecek �lk toplantı 
beklent�s� yüzde 37,75, �k�nc� toplantı 
beklent�s� yüzde 37,38 ve üçüncü toplantı 
beklent�s� �se yüzde 36,53 oldu. 12 ay 
sonrası �ç�n pol�t�ka fa�z� beklent�s� �se 
yüzde 29,56'ya yükseld�. 

Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası'ndan (TCMB)  fa�z 
oranlarına �l�şk�n yapılan duyuruda, Para Pol�t�kası Kurulu'nun 
(PPK), pol�t�ka fa�z�n�n yüzde 37'de sab�t tutulmasına karar 
ver�ld�ğ� açıklandı. Kurul ayrıca, Merkez Bankası gecel�k vadede 
borç verme fa�z oranını yüzde 40'ta, gecel�k vadede borçlanma fa�z 
oranını �se yüzde 35,5'te sab�t tuttu.

Enflasyonun ana eğ�l�m� mart ayında ger�led�ğ� bel�rt�len 
açıklamada, şu �fadelere yer ver�ld�:

"Öncü ver�ler ana eğ�l�m�n n�san ayında b�r m�ktar 
yükseleceğ�ne �şaret etmekted�r. Jeopol�t�k gel�şmeler eşl�ğ�ndek� 
bel�rs�zl�kler net�ces�nde enerj� fiyatlarında yüksek sey�r ve 
bel�rg�n oynaklık gözlenmekted�r. Söz konusu gel�şmeler �le yurt �ç� 
enerj� fiyatlarının mal�yet kanalı ve �kt�sad� faal�yet üzer�nden 
enflasyon görünümüne etk�ler� yakından tak�p ed�lmekted�r. 
Göstergeler �kt�sad� faal�yette yavaşlamaya �şaret ederken, yakın 
dönemdek� gel�şmeler�n enflasyon görünümü üzer�ndek� olası 
�k�nc�l etk�ler� önem taşıyacaktır."

Duyuruda, fiyat �st�krarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı 
para pol�t�kası duruşunun talep, kur ve beklent� kanalları 
üzer�nden dezenflasyon sürec�n� güçlend�receğ� �fade ed�ld�.

Kurulun pol�t�ka fa�z�ne �l�şk�n atılacak adımları, enflasyon 

gerçekleşmeler�n�, ana eğ�l�m�n� ve beklent�ler�n� göz önünde 
bulundurarak ara hedeflerle uyumlu b�ç�mde dezenflasyonun 
gerekt�rd�ğ� sıkılığı sağlayacak şek�lde bel�rleyeceğ� bel�rt�len 
duyuruda, şu değerlend�rmelere yer ver�ld�:

"Para pol�t�kası kararları enflasyon görünümü odaklı, 
toplantı bazlı ve �ht�yatlı b�r yaklaşımla alınmaktadır. Son dönem 
gel�şmeler�n de etk�s�yle, enflasyon görünümünde bel�rg�n ve 
kalıcı b�r bozulma olması durumunda para pol�t�kası duruşu 
sıkılaştırılacaktır. Kurul enflasyon üzer�ndek� yukarı yönlü 
r�sklere karşı �ht�yatlı duruşunu vurgulamıştır."

Duyuruda, kred� ve mevduat p�yasalarında öngörülen�n dışında 
gel�şmeler olması hal�nde parasal aktarım mekan�zmasının �lave 
makro�ht�yat� adımlarla destekleneceğ�n�n altı ç�z�ld�.

L�k�d�te koşullarının yakından �zlenmeye ve l�k�d�te 
yönet�m� araçlarının etk�l� şek�lde kullanılmaya devam ed�leceğ� 
kayded�len duyuruda, Kurul'un pol�t�ka kararlarını enflasyonu orta 
vadede yüzde 5 hedefine ulaştıracak parasal ve finansal koşulları 
sağlayacak şek�lde bel�rleyeceğ� vurgulandı.

Kurul'un kararlarını öngörüleb�l�r, ver� odaklı ve şeffaf b�r 
çerçevede alacağı bel�rt�len duyuruda, Para Pol�t�kası Kurulu 
Toplantı Özet�n�n beş �ş günü �ç�nde yayımlanacağı bel�rt�ld�.

Türkiye’nin
Şubat Ayı
UYP Verileri  
Açıklandı...

YEREL KALKINMA HAMLESİ

Merkez Bankası haftalık para ve 
banka �stat�st�kler�n� açıkladı. 
Buna göre, 17 N�san �t�barıyla 
Merkez Bankası brüt döv�z 
rezervler� 2 m�lyar 246 m�lyon 
dolar azalışla 61 m�lyar 821 
m�lyon dolara ger�led�. Brüt döv�z 
rezervler�, 10 N�san'da 64 m�lyar 
67 m�lyon dolar sev�yes�nde 
bulunuyordu. Bu dönemde altın 
rezervler� de 5 m�lyar 800 m�lyon 
dolar artışla 106 m�lyar 847 
m�lyon dolardan 112 m�lyar 647 
m�lyon dolara yükseld�. Böylece 
Merkez Bankasının toplam 
rezervler� 17 N�san haftasında b�r 
öncek� haftaya göre 3 m�lyar 552 
m�lyon dolar artışla 170 m�lyar 
915 m�lyon dolardan 174 m�lyar 
467 m�lyon dolara çıktı.

Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası (TCMB), n�san ayına �l�şk�n 
İkt�sad� Yönel�m İstat�st�kler� ve RKGE'y� açıkladı. Buna göre, 
İkt�sad� Yönel�m Anket� sonuçları, �malat sanay�s�nde faal�yet 
gösteren 1752 �ş yer�n�n yanıtlarının ağırlıklandırılıp 
toplulaştırılmasıyla elde ed�ld�.

N�san ayında mevs�msell�kten arındırılmış Reel Kes�m 
Güven Endeks� (RKGE-MA), b�r öncek� aya göre 1,4 puan 
azalarak 98,6 sev�yes�nde gerçekleşt�. Endeks� oluşturan anket 
sorularına a�t yayılma endeksler� �ncelend�ğ�nde, sab�t sermaye 
yatırım harcaması ve mevcut toplam s�par�ş m�ktarına �l�şk�n 
değerlend�rmeler endeks� artış yönünde etk�lerken son üç aydak� 
toplam s�par�ş m�ktarı, genel g�d�şat, gelecek üç aydak� �hracat 
s�par�ş m�ktarı, gelecek üç aydak� üret�m hacm�, mevcut mamul 
mal stoku ve gelecek üç aydak� toplam �st�hdama �l�şk�n 
değerlend�rmeler endeks� azalış yönünde etk�led�.

Mevs�msell�kten arındırılmamış RKGE b�r öncek� aya 
göre 0,4 puan azalarak 100,6 sev�yes�nde gerçekleşt�. Son üç aya 
yönel�k değerlend�rmelerde, üret�m hacm�nde azalış b�ld�renler 
leh�ne olan seyr�n artış b�ld�renler leh�ne döndüğü, �ç p�yasa 
s�par�ş m�ktarında ve �hracat s�par�ş m�ktarında azalış b�ld�renler 
leh�ne olan seyr�n �se b�r öncek� aya göre zayıfladığı görüldü.

Mevcut toplam s�par�şler�n mevs�m normaller�n�n altında 
olduğu yönündek� değerlend�rmeler �se b�r öncek� aya göre 
zayıfladı. Mevcut mamul mal stokları sev�yes�n�n mevs�m 

normaller�n�n üzer�nde olduğunu b�ld�renler leh�ne olan seyr�n �se 
güçlend�ğ� gözlend�.Gelecek üç aya yönel�k değerlend�rmelerde, 
üret�m hacm� ve �hracat s�par�ş m�ktarında artış bekleyenler leh�ne 
olan seyr�n b�r öncek� aya göre zayıfladığı, �ç p�yasa s�par�ş 
m�ktarında artış bekleyenler leh�ne olan sey�r �se güçlend�. 
Gelecek üç aydak� �st�hdama ve gelecek on �k� aydak� sab�t 
sermaye yatırım harcamasına �l�şk�n artış yönlü beklent�ler�n 
güçlend�ğ� görüldü.

ÜFE beklent�s� yüzde 31,9'a çıktı

Ortalama b�r�m mal�yetlerde, son üç ayda artış olduğunu 
b�ld�renler leh�ne olan seyr�n b�r öncek� aya göre değ�şmed�ğ�, 
gelecek üç ayda artış olacağını bekleyenler leh�ne olan seyr�n �se 
güçlend�ğ� görüldü. Gelecek üç aydak� satış fiyatına �l�şk�n artış 
yönlü beklent�ler�n de güçlend�ğ� gözlend�. Gelecek on �k� aylık 
dönem sonu �t�barıyla yıllık ÜFE beklent�s� b�r öncek� aya göre 0,8 
puan artarak yüzde 31,9 sev�yes�ne çıktı. 2026 yılı n�san ayında, 
ankete katılan �ş yerler�n�n yüzde 56,5'� üret�mler�n� kısıtlayan 
faktör bulunmadığını, yüzde 12,8'� talep yeters�zl�ğ�n�n 
üret�mler�n� kısıtlayan en öneml� faktör olduğunu bel�rtt�. Bunu 
sırasıyla ham madde-ek�pman yeters�zl�ğ�, mal� �mkansızlıklar, �ş 
gücü yeters�zl�ğ� ve d�ğer faktörler �zled�.İç�nde bulunduğu sanay� 
dalındak� genel g�d�şat konusunda, b�r öncek� aya kıyasla daha 
kötümser olduğunu bel�rtenler leh�ne olan seyr�n de güçlend�ğ� 
görüldü. 

TARIM-GFE

Türkiye Cumhuriyet 
Merkez Bankası Para 

Politikası Kurulu, 
politika faizi olan bir 

hafta vadeli repo ihale 
faiz oranını yüzde 
37'de sabit tuttu.

Reel Kesim

Türk�ye  İs ta t � s t �k  Kurumu 
(TÜİK), n�san ayına �l�şk�n 
tüket�c� güven endeks� ver�ler�n� 
açıkladı. Buna göre, TÜİK ve 
Türk�ye Cumhur�yet Merkez 
Bankası �şb�rl�ğ�yle yürütülen 
T ü k e t � c �  E ğ � l � m  A n k e t � 
sonuç l a r ı ndan  he sap l anan 
tüket�c� güven endeks�, Martta 85 
�ken bu ay yüzde 0,5 artarak 85,5 
oldu.
Mevcut dönemde hanen�n madd� 
durumu endeks�, n�sanda aylık 
yüzde 1,4 ger�leyerek 72,8'den 
71,8'e düştü. Gelecek 12 aylık 
dönemde hanen�n madd� durum 
beklent�s� endeks�, Martta 85,6 
�ken yüzde 2,1 artarak N�sanda 
87,5 oldu.
Geçen ay 79,1 olan gelecek 12 
aylık dönemde genel ekonom�k 
durum beklent�s� endeks�, bu ay 
yüzde 0,9 azalışla 78,3 olarak 
hesaplandı. Gelecek 12 aylık 
dönemde dayanıklı tüket�m 
ma l l a r ına  ha rcama  yapma 
düşünces� endeks� de geçen ay 
102,7 �ken bu ay yüzde 1,7 artarak 
104,4'e yükseld�.

Tüketici Güven
Endeksi Nisanda
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MB Rezervleri
174,5 Milyar Dolar Oldu 

Yüzde 0,5 Arttı

Güven Endeksi
Nisanda

Toplam Üretici
Fiyat Endeksi Martta Arttı

Kapasite Kullanım
Oranı Nisanda Arttı
Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası 
(TCMB), n�san ayına �l�şk�n İmalat Sanay� 
KKO ver�ler�n� açıkladı. Buna göre, n�san 
ayında �malat sanay�s�nde faal�yet 
gösteren 1752 �ş yer�n�n İkt�sad� Yönel�m 
Anket�'ne verd�ğ� yanıtlar b�rleşt�r�lerek 
değerlend�r�ld�. İmalat sanay�s� genel�nde 
mevs�msel etk�lerden arındırılmış kapas�te 
kullanım oranı yüzde 74'te sab�t kaldı. 
Mevs�msel etk�lerden arındırılmamış 
kapas�te kullanım oranı (KKO) �se n�sanda 
geçen aya göre 0,5 puan artışla yüzde 
73,8'e çıktı.  

Tüketici güven endeksi, nisanda 
aylık bazda yüzde 0,5 artarak 
85,5'e yükseldi.

98,6 Oldu...

Piyasanın Yıl Sonu
Enflasyon ve Dolar

 Beklentisi Belli Oldu

Türk�ye İstat�st�k Kurumu (TÜİK), mart 
ayına �l�şk�n toplam sanay� üret�c� fiyat 
endeks� göstergeler�n� yayımladı. Buna 
göre, endeks geçen ay b�r öncek� aya 
kıyasla yüzde 2,81, geçen yılın aynı ayına 
göre yüzde 30,33, geçen yılın aralık ayına 
göre yüzde 8,56 ve 12 aylık ortalamalara 
kıyasla yüzde 27,29 yükseld�.

Sanay�n�n alt sektörler�n�n yıllık 
değ�ş�mler�ne bakıldığında, madenc�l�k ve 
taş ocakçılığında yüzde 35,74, �malatta 
yüzde 31,31, elektr�k, gaz, buhar, 
�kl�mlend�rme üret�m� ve dağıtımında 
yüzde 14,32, su tem�n�, kanal�zasyon, atık 
yönet�m� ve �y�leşt�rme faal�yetler�nde 
yüzde 38,25 artış görüldü.

Ana sanay� gruplarının yıllık 
değ�ş�mler� d�kkate alındığında, ara 
mallarında yüzde 26,98, dayanıklı tüket�m 
mallarında yüzde 33,54, dayanıksız 
tüket�m mallarında yüzde 33,91, enerj�de 
yüzde 36,93 ve sermaye mallarında yüzde 
27,56 yüksel�ş gerçekleşt�.
AYLIK DEĞİŞİMLER 
Sanay�n �n  a l t  sek tör le r �n �n  ay l ık 
değ�ş�mler� �ncelend�ğ�nde �se madenc�l�k 
ve taş ocakçılığında yüzde 1,85, �malatta 
yüzde 3,52, su tem�n�, kanal�zasyon, atık 
yönet�m� ve �y�leşt�rme faal�yetler�nde 
yüzde 2,94 artış kayded�l�rken, elektr�k, 
gaz, buhar, �kl�mlend�rme üret�m� ve 
dağıtımı �se yüzde 7,51 azaldı. Ana sanay� 
g r u p l a r ı n ı n  a y l ı k  d e ğ � ş � m l e r � n e 
bakıldığında, ara mallarında yüzde 2,03, 
dayanıklı tüket�m mallarında yüzde 0,89, 
dayanıksız tüket�m mallarında yüzde 2,13, 
sermaye mallarında yüzde 0,27 ve enerj�de 
yüzde 12,86 artış kayded�ld�.

AYLIK VE YILLIK BAZDA ARTTI


